Los empréstitos Mmm*nam@nahs
v el comercio exterior

Si hacemos el balance comercial de un pais,
comprendiendo en €l no tan sélo las importaciones
y eéxportaciones visibles, sino también las invisibles
o de servicios, el saldo en favor o en contra que
presente, nos da el crédito o débito que el pais
contrae con el extranjero en el periodo a que se
refiere la cuenta,

En el supuesto de que se trate de un pais defi-
citarjo, el débito puede resultar de una deuda con-
tratada y voluntariamente contraida o consistir
en un remanente que no se puede pagar y que si
no es puramente accidental y pasajero, es decir,
rapidamente compensable! por un excedente de
exportacién, sino que se convierte en un dé-
ficit crénico que se va acumulando en un débito
creciente, acaba por convertirse fatalmente en una
deuda congelada, como hoy hay muchas por el
mundo. Nosotros mismos las tenemos de débitos
pasados y ya viejos, aunque nc somos los Gnicos
ni los que mas hemos incurrido en este pecado co-
mercial.

Un empréstito formal se puede contraer para
consolidar estas deudas pasadas o para permitirse
durante algin tiempo futuro el incurrir en esos
saldos en contra, aunque probablemente pocos
son los préstamos exteriores que ahora se contra-
tan que no tengan el doble caricter de saldo de
cuentas pasadas y previsién de un déficit futuro,
siquiera no sea méas que porque nadie presta sin
la condicion de liquidar lo pretérito.

Las congelaciones de débitos han sobrevenido
en buena parte por la congelacién previa de los
cambios. Las naciones se han empefiado a menudo
en mantener tipos de cambio antiguos, no obs-
tante las variaciones internas que experimentaban
los precios y los costes de los articulos usuales de
importacién y exportacién, de modo que se ha
hecho imposible equilibrar los balances comer-
ciales.

La cosa se ha resuelto de una de estas dos ma-
neras: O se han puesto trabas a las importaciones
cuando el pais no podia realizar ventas en los paises
clientes que le permitieran obtener divisas sufi-
cientes para todas las compras que sus stbditos
hubieran llevado a cabo en ellos, sin quedar empe-
fiado, o ha resultado una deuda congelada, cuando
las trabas a la importacién no han existido o no
se han puesto con la medida y eficacia suficientes
para impedir el desnivel del balance: es entonces

e
1a
cuando se ha presentado la crisis de divisas que”
exige un aumento de las exportaciones para pro-;f
curérselas. o
Pero las exportaciones no se pueden realizars,
si no se vende a precios de competencia en el mer-
cado internacional, y los precios de com 'cenci;ﬁ
no se pueden conseguir cuando los de coste mtemo
son elevados y no son compensados por un cambio ..
suficientemente bajo al convertirlos en monedas s
extranjeras.

Esta ha sido la causa del fracaso de muchos
tratados comerciales, ¥ ejemplo muy reciente de ’
ello es el del Convenio comercial entre Suiza y
Suecia. Esta Gltima nacién no ha concedido per-
misos de importacién de productos suizos en la
medida prevista por el acuerdo por alegar que,
siende los precios suecos demasiado altos para
permitir a los productos del pafs escandinavo el
competir en el mercado suizo, Suecia no podia
obtener los bastantes francos suizos para pagar
todas las importaciones si éstas se dejaban libres.
Por consiguiente, no podia cumplir el convenio
establecido, lo cual ha conducido a su denuncia
y al fracaso de las negociaciones para llegar a un
arregio.

Entretanto Suecia ha devaluado la corona ?
siguiendo a la libra, lo cual parece que debiera
haber resuelto la rafz del conflicto. Mas he aqui
que Suecia se halla en estado de plena ocupacién, |
de modo que no puede atender méas demandas de
articulos de su produccién sin que el mercado
interior se desnivele en favor de la demanda, lo
cual produciria un alza de los precios, y la repro-;
duccién de la misma situacién que al presente.

Aqui se da el caso de un pals en franco déficit,
un pafs que no vive con arreglo 2 su capacidad de
producir, o por lo menos que no produce con
arreglo a su apetencia de consumir. Esto es por des-
gracia demasiado frecuente en los tiempos actuales.
Se elevan artificiosamente las retribuciones, y no
menos artificiosamente se mantienen bajos los pre-
cios de los articulos de primera necesidad mediante 4
subsidios y controles, lo que crea momenténea- ]
mente una capacidad de compra superior a la ca- '
pacidad de producir, la cual se haila disminuida
por el emblandecimiento de los resortes y estimu-
los al rendimiento que causan las politicas de se-
guridad social, que ademas debilitan los incentivos
del ahorro. ;Para qué ahorrar si estan asegurados
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todos los riesgos por un Estado previsor y paternal?
Por otra parte jes tan poco halagiiefio sacrificar
el presente cuando la experiencia acaba de demos-
trar que la guerra y las inflaciones destruyen el
resultado del sacrificio de muchos afos!

Producir poco y gastar mucho es dejarse llevar
de la peor de las ilusiones y conducird a una de
las mayores crisis de la Historia. Mentes sencillas,
sacando de las predicaciones que han recibido y
absorbido consecuencias algo simplistas, han creido
que eso es posible, y el desengafio puede ser tra-
gico.

Situaciones de ese tipo no cabe sostenerlas sino
mediante un parasitismo, una forma del cual es
conseguir empréstitos exteriores que nunca podran
ser pagados.

Tampoco esté justificado un empréstito exterior
“en un caso totalmente opuesto: en el caso de un
pais que tiene paro, que tiene una capacidad de
producir inaprovechada. Porque un empréstito
exterior para consumirlo improductivamente, nun-
ca se halla justificado, y si el empréstito se hace
para mejorar la producciéon importando mejor uti-
llaje y materias primas, tampoco serd razonable
comprar a crédito habiendo brazos que, si no
pueden producir directamente e! material que hace
falta, pueden producir articulos para la exporta-
cién que permitan traerlo. Algunos objetarin que
no siempre es facil vender todo lo que se produce.
Pero esto es culpa de todos los obsticulos que
estamos acumulando contra el comercio, creyendo
asi resolver problemas que los mismos hombres
han creado mediante una politica absurda.

El acudir a empréstitos exteriores es hoy mu-
chas veces una manera de prolongar regimenes
antieconémicos, sea por sectarismo, por obce-
cacién o por mania de grandezas de los gobernantes.
El empréstito exterior sdlo se halla justificado en
el caso de un pafs que ha perdido su utillaje indus-
trial y que trabajando a pleno rendimiento y con
ocupacién de todos sus medios, sélo es capaz de
realizar un tipo de vida inferior a su capacidad de
utilizar medios mas perfeccionados, de modo que
mediante su importacién a crédito es apto para
aumentar rapidamente su produccion y pagar ese
material, al mismo tiempo que incrementar su
bienestar colectivo.

Porque un préstamo extranjero —aparte de
los inconvenientes politicos que puede presentar—,
ha de producir un saldo del balance comercial en
contra del pafs prestatario, y es absurdo provocar
ese efecto en una nacidn que se halla con falta de
ocupacién para parte de sus brazos.

Algunos optimistas dirin que el material in-
dustrial que se importe dard el medio de ocupar

esos brazos. Pero si lo que el nuevo material
ha de conseguir es aumentar el rendimiento, tam-
bién puede aumentar esa superproduccion que
lanza brazos fuera de sus empleos. Esos brazos e
inteligencias que se hallan sin ocupacidn, aunque
sea trabajando con poco rendimiento, son capaces
de incrementar la producciéon beneficiandose ellos
y el pafs. Siempre seria mejor eso que mantenerlos
en la holganza.

Si no se puede o no se sabe hacerse esto, poca
garantia hay de que esos recursos que se piden
sean empleados eficazmente y no sirvan mas que
para empeorar la situacién en el futuro, sin otro
beneficio para el presente que prolongar situa-
ciones falsas y demorar el verdadero remedio.
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